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Déficit nos planos: FUNCEF precisa se manifestar

A FUNCEF divulgou nesta semana as demonstragdes financeiras, base agosto de 2014.

O ativo total consolidado alcancou RS 58,1 bilhdes, valor 4,89% superior ao de dezembro de
2013, RS 55,4 bilhdes. O resultado do investimento em 2014, até agosto, foi de RS 3,4 bilhdes.

Neste exercicio, apenas o REG/REPLAN N3o Saldado registrou superavit (Tabela 1). Somados
2013 e 2014, todos os planos estdo deficitarios, excecdo ao REB.

Observados 2013 e 2014, o déficit de cada plano, em relagdo a respectiva reserva matematica,
corresponde a 2,47%, no Ndo Saldado; 9,13%, no Saldado; 8,64%, Novo Plano. O déficit do REB
em 2014 é compensado pelo superavit de 2013.

Tabela 1

Resultado dos planos e consolidado FUNCEF

Plano superavit ou (déficit) "' - em RS mil
2013 2014 Acumulado
REG/REPLAN N3o Saldado (118.857) 7.167 (111.690)
REG/REPLAN Saldado (3.022.542):  (1.127.973)! (4.150.515)
Novo Plano (3.141.399); (1.120.806); (4.262.205)
REB (15.015) (12.755) (27.770)
Consolidado 40.161 (8.574) 31.587

Fonte: FUNCEF - RE GECOP 023/14
Elaboracgéo: DIEESE - Subse¢éo APCEF/SP
(*) Para 2013, anual; para 2014, janeiro-agosto.

Observada taxa minima atuarial de 7,89% do periodo janeiro-agosto de 2014%, resultados
favoraveis registraram-se nos segmentos OperagGes com Participantes, 10,04%, e Renda Fixa,
8,13%. Para os demais ndo se alcangou a rentabilidade estimada. Em Renda Varidvel apontou-
se diferenca mais significativa, 13,82 pontos porcentuais?.

Tabela 2

Participagdo do segmento no total, rentabilidade acumulada e de referéncia

! Taxa Minima Atuarial correspondente ao INPC e juros de 5,5% ao ano.

2 Renda Variavel: a¢bes, fundos referenciados em acdes, entre outros; Estruturados: participacdo em
fundos de investimentos em empresas emergentes, multimercado, entre outros; Imobiliarios: imdveis,
empreendimentos para aluguel ou renda.
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Consolidado por segmento Sald(? Participagao Rentabilidade (%)
(RS mil) acumulada esperada

Renda fixa 24.593.949: 44,32% 8,13% 7,89%
Renda varidvel 18.356.433; 33,08% 517% 18,99%
Investimentos estruturados 5.477.193 9,87% 5,11% 7,89%
Investimentos imobilidrios 4.737.920 8,54% 4,08% 7,89%
Operagdes com participantes | 2.315.879 4,17% 10,04% 7,89%
Outros investimentos 12.712 0,02% 4,72% 7,89%
Total 55.495.299 6,53% 7,89%

Fonte: FUNCEF - RE GECOP 023/14

Rentabilidade: taxa minima atuarial de 7,89% acumulada de janeiro a agosto de 2014,
excegdo ao segmento de Renda varidvel, com IBOVESPA de 18,99%

Déficit conjuntural, mas deve ser equacionado

A caracterizagdo de déficit indica que ndo se alcangou para a constituicdo de reservas, nos
periodos indicados, o resultado esperado. Ndo ha, necessariamente, problema de fluxo de caixa
para pagamento de beneficios. Ndo hd, também, perda real em 2014. Em todas as operacdes foi
superado o indice de inflagdo de referéncia, no caso o INPC, que acumulou 4,11%.

Resultados inferiores a taxa minima atuarial ndo tém sido privilégio da FUNCEF. O sistema
enfrenta dificuldades. Segundo estudo da ABRAPP, as entidades fechadas de previdéncia
complementar registraram, em 2013, rentabilidade de 3,28% ante taxa minima atuarial de
11,63%, ou 8,35 pontos porcentuais inferior ao esperado. Em 2014, o cendrio deve se repetir.

Avalia-se que a situagdo seja conjuntural, e ndo estrutural. Taxas de juros contidas,
especialmente de titulos publicos, resultados negativos ou alta volatilidade do mercado de acbes
interferem diretamente nos numeros.

Conjuntura favoravel ou ndo, dois anos seguidos de déficit impdem o equacionamento
(Resolugdo CGPC 26, de 29/9/2008), para o qual contribuirdo participantes e patrocinador.
Equacionamento, no caso, é sinbnimo de aumento do valor das contribui¢cdes ou instituicdo de
contribuicdo adicional ou reducdo do valor dos beneficios a conceder. Ndo se admite a reducdo
do beneficio do assistido.

Seria prudente a FUNCEF manifestar-se a respeito. Muitos tém sido os questionamentos de
participantes, temerosos pelo risco de perda da poupanga acumulada.
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